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Galenicare Fondazione di previdenza – un’ istituzione di previdenza del gruppo galenica

Rapporto annuale 2010 
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Prefazione del Presidente

_GaleniCare Fondazione di previdenza è stata capace di 
imporsi in maniera ottimale in un anno piuttosto impe-
gnativo per gli investimenti, riuscendo a incrementare  
ulteriormente il suo grado di copertura. Come già fatto 
presente in passato, i redditi patrimoniali del «terzo con-
tribuente» costituiscono un importante apporto alla si-
tuazione finanziaria generale di GaleniCare Fondazione di 
previdenza, per cui l’andamento della borsa è di impor-
tanza primaria. L’anno finanziario è stato ancora caratte-
rizzato dai bassi livelli dei tassi per motivi storici, inoltre 
le crisi dei debiti in diversi stati europei – soprattutto Gre-
cia e Irlanda – hanno scosso i mercati finanziari causando 
una cospicua perdita di valore dell’euro, della sterlina in-
glese e del dollaro statunitense. Questo sviluppo non è 
stato privo di conseguenze anche per GaleniCare Fonda-
zione di previdenza, e ha infatti influenzato negativamente 
la performance. Tuttavia è possibile constatare come la 
strategia d’investimento a lungo termine del Consiglio di 
fondazione si sia rivelata positiva. 
_Affinché possiamo guadagnare in futuro flessibilità 
nell'investimento patrimoniale, il Consiglio di fondazione 
ha acconsentito nell'anno in rassegna a un ampliamento 
dei margini di oscillazione nelle diverse categorie d’inve-
stimento. Inoltre è stato conferito un secondo mandato di 
gestione patrimoniale (indirettamente immobili). 
_GaleniCare Fondazione di previdenza ha conseguito nel 
2010 una performance del 4.1% sugli investimenti patri-
moniali. Grazie a questo rallegrante risultato, il bench-
mark strategico del 2.69% è stato chiaramente superato 
e il grado di copertura al 31 dicembre 2010 è aumentato 
di 1.4% punti andando a 107.2%. 
_Nell’esercizio 2010, le riserve di fluttuazione sono state 
aumentate di circa 2.5 milioni di franchi, a 9 milioni di 
franchi. Questo significa che il valore target necessario a 
una stabilità finanziaria a lungo termine pari al 15.2%, 
ossia a circa 19.1 milioni di franchi di tutti gli impegni 
complessivi della GaleniCare Fondazione di previdenza, 
non è ancora stato raggiunto. Poiché anche negli anni a 
venire si prevedono mercati finanziari volatili e un anda-
mento congiunturale incerto, il consiglio di fondazione ha 
deciso, nell’esercizio in rassegna, di remunerare i capitali 
di previdenza con il tasso d’interesse minimo stabilito per 
legge (LPP) pari al 2 percento. Sulla base delle stesse ri-
flessioni di carattere finanziario, anche per l’anno 2011 
sarà necessario rinunciare a un aumento delle rendite.
_Con grande soddisfazione, la consistenza degli assicu-
rati nell’anno in rassegna è nuovamente aumentata di 
oltre il 6% e manca poco a superare il limite di 2000 assi-
curati. A fine anno Galenica Fondazione di previdenza as-
sisteva 1858 assicurati attivi (esercizio precedente 1751) 
e 49 pensionati (esercizio precedente 40).

_Il Consiglio di fondazione e la direzione di GaleniCare 
Fondazione di previdenza si impegnano costantemente 
per potere offrire ai propri assicurati una soluzione di pre-
videnza solida e orientata al futuro. Con instancabile la-
voro si adoperano affinché GaleniCare Fondazione di pre-
videnza resti una buona cassa pensioni e continui ad 
essere d’esempio. Dal canto loro gli assicurati, oltre alla 
competenza, alla lealtà, alla trasparenza e alla dedizione 
dei membri del Consiglio di fondazione possono contare 
sul direttore René Mischler e sui suoi collaboratori della 
direzione. Ringrazio tutti i collaboratori per la serietà del 
loro impegno nello svolgimento di mansioni altamente 
complesse e versatili nonché per la loro disponibilità ad 
accettare sempre nuove sfide

Berna, maggio 2011

Felix Burkhard
Presidente del Consiglio di fondazione

Felix Burkhard 
_Presidente del Consiglio di fondazione
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DIRETTORE

_René Mischler, Hinterkappelen*

Esperto / ufficio di revisione / 
autorità di vigilanza

Esperto casse pensioni
_Jean-Marc Wanner, Hewitt Associates SA, Nyon 

(Scadenza mandato 2010)

Organo di controllo
_T & R AG, Gümligen (Scadenza mandato 2010)

Autorità di vigilanza
_Ufficio delle assicurazioni sociali e della sorveglianza 

delle fondazioni, Berna

Consiglio di fondazione

_Scadenza mandato 2013

Rappresentanti dei datori di lavoro
_Felix Burkhard, Subingen (Presidente)*
_Marianne Ellenberger, Rüfenacht*
_Fritz Hirsbrunner, Lutry*
_Olivier Zbinden, Auvernier 

Rappresentanti del personale
_Regula Streuli, Stallikon
_Sandra Medici-Tanner, Epalinges
_Juan-Carlos Regadera, Payerne
_Giuseppe Marino, Ennetbaden

* Avente diritto di firma (collettiva a due)
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Sintesi

Panoramica dei risultati

_Eccedenza del conto economico prima della costitu
zione delle riserve di fluttuazione pari a circa CHF 
2’507’000.00 (esercizio precedente: perdita di CHF 
7’732’000.00).
_Dal 2003 il grado di copertura viene calcolato ai sensi 
delle disposizioni di legge di cui all’art. 44 cpv. 1 OPP 2.1. 
La formula è valida per tutte le istituzioni di previdenza.  

_La formula recita: 

Attività

_In occasione di una seduta, nel corso dell’esercizio il 
Consiglio di fondazione ha affrontato le seguenti temati-
che essenziali: 

_approvazione del rapporto annuale e del conto  
annuale 2009;

_rinuncia ad adeguamenti delle rendite;
_valutazione di un’integrazione della Fondation en  

faveur du personnel des sociétés du groupe Sun Store 
in seno a GaleniCare Fondazione di previdenza;

_situazione finanziaria.

_Il Consiglio di fondazione ha inoltre approvato mediante 
delibera circolare l’adeguamento dei margini d’oscilla-
zione della strategia d’investimento.

Modifiche in seno al Consiglio  
di fondazione

Rappresentanti dei datori di lavoro
_Il Consiglio di amministrazione di GaleniCare SA ha no-
minato quale sostituto del signor Philipp Milliet, il signor 
Olivier Zbinden, responsabile Finanze e Amministrazione 
Retail. 

Rappresentanti del personale
_Gli assicurati di GaleniCare Fondazione di previdenza 
hanno nominato quale sostituto per la signora Annemarie 
Zulauf, che è andata in pensione, il signor Giuseppe Ma-
rino, farmacista.

tutti gli attivi a valori di mercato, al netto degli obblighi, dei ratei e 
risconti passivi e delle riserve di contributi del datore di lavoro 

×100

Capitale di previdenza attuariale necessario

_Il grado di copertura calcolato secondo la modalità  
descritta corrisponde al 107.2% (esercizio precedente: 
105.8%). 
_Rendimento complessivo degli investimenti: 4.14% (eser-
cizio precedente: 9.59%). Lo scostamento positivo dal 
nostro benchmark (2.69%) è di 1.45 punti percentuali.
_Nell’anno in rassegna le riserve di fluttuazione am
montano a CHF 9’001’080.70 (anno precedente  
CHF 6’494’423.79). Esse differiscono pertanto di  
CHF 10’099’919.30 rispetto al valore target di CHF 
19’101’000.00 (15.2% degli impegni).
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Conto annuale 2010
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Bilancio 

Attivi
in CHF 2010 2009

Investimenti patrimoniali   

Liquidità e crediti

Liquidità e crediti sul mercato monetario 19’912’093.46 1’781’496.79

Crediti 429’863.46 520’225.00

Totale liquidità e crediti 14.78% 20’341’956.92 1.94% 2’301’721.79

Obbligazioni   

Obbligazioni Svizzera 12’022’500.00 12’059’000.00

Quote di fondi/fondazioni d’investimento 29’993’454.86 29’879’917.64

Totale obbligazioni 30.52% 42’015’954.86 35.29% 41’938’917.64

Ipoteche

Quote di fondi/fondazioni d’investimento 3’755’856.00 3’233’034.20 

Totale ipoteche 2.73% 3’755’856.00 2.72% 3’233’034.20

Azioni

Azioni Svizzera 10’803’794.70 7’668’328.25

Azioni estero 131’865.00 86’047.50

Quote di fondi/fondazioni d’investimento 23’210’135.34 23’626’333.96

Totale azioni 24.81% 34’145’795.04 26.41% 31’380’709.71

Investimenti alternativi

Hedge fund 4’550’710.48 4’055’212.58 

Totale investimenti alternativi 3.31% 4’550’710.48 3.41% 4’055’212.58 

Immobili 

Immobili/quote di comproprietà 902’000.00 936’000.00

Quote di fondi/fondazioni d’investimento 11’348’169.06 14’356’328.92

Totale immobili 8.90% 12’250’169.06 12.87% 15’292’328.92

Investimenti misti

Quote di fondi/fondazioni d’investimento  15’129’772.20 14’524’534.80 

Totale investimenti misti 10.99% 15’129’772.20 12.22% 14’524’534.80 

Investimenti presso il datore di lavoro

Azioni Galenica SA 4’237’500.00 2’812’500.00

Conti correnti datore di lavoro 1’183’754.79 3’271’582.47

Totale investimenti presso il datore di lavoro 3.94% 5’421’254.79 5.12% 6’084’082.47

Totale investimenti patrimoniali 137’611’469.35 118’810’542.11

Ratei e risconti attivi 0.03% 37’113.50 0.03% 31’355.95

Totale Attivi 137’648’582.85 118’841’898.06
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in CHF 2010 2009

Impegni

Prestazioni di libero passaggio e rendite 2’906’168.25 418’405.47

Banche/assicurazioni 59’528.90 54’014.15

Altri impegni 3’808.40 123.65

Totale impegni 2.16% 2’969’505.55 0.40% 472’543.27

Ratei e risconti passivi 0.01% 15’746.30 0.01% 6’528.60

Riserva di contributi del datore di lavoro 0.00% — 0.00% 4’572.30

Capitali di previdenza e riserve tecniche  

Capitale di previdenza attivi 114’998’102.30 103’198’600.10

Capitale di previdenza pensionati 9’694’680.00 7’949’752.00

Riserve tecniche 969’468.00 715’478.00

Totale capitali di previdenza e riserve tecniche 91.29% 125’662’250.30 94.13% 111’863’830.10

Riserve di fluttuazione 6.54% 9’001’080.70 5.46% 6’494’423.79

Capitale della fondazione, fondi liberi/sottocopertura   

Situazione a inizio periodo — -1’237’895.84 

Eccedenza dei ricavi/costi — 1’237’895.84

Totale capitale della fondazione, fondi liberi/sottocopertura 0.00% — 0.00% —

Totale Passivi 137’648’582.85 118’841’898.06

Passivi
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Conto economico

in CHF 2010 2009

Contributi e versamenti ordinari e altri   

Contributi personale 3’994’747.60 3’594’732.50

Contributi datore di lavoro  7’018’977.10 6’443’093.70

Premi unici 1’380’046.00 2’721’764.00

Versamenti complementari — 14’219.65

Versamenti nella riserva di contributi del datore di lavoro 11’917.60 —

12’405’688.30 12’773’809.85

Prestazioni di entrata  

Versamenti di libero passaggio 12’315’775.00 17’769’432.85

Versamento prelievi anticipati PPA/divorzio 147’634.00 31’181.30

12’463’409.00 17’800’614.15

Entrate da contributi e prestazioni di entrata 24’869’097.30 30’574’424.00

Prestazioni regolamentari   

Rendite di vecchiaia –648’565.00 –516’085.00

Rendite per i superstiti –10’608.00 –2’198.00

Rendite di invalidità –24’960.00 –23’992.00

Prestazioni in capitale in caso di pensionamento –1’813’988.05 –1’566’888.70

Prestazioni in capitale in caso di decesso e invalidità — –293’866.00

–2’498’121.05 –2’403’029.70

Prestazioni di uscita  

Prestazioni di libero passaggio in caso di uscita –8’176’631.30 –5’417’644.05

Prelievi anticipati PPA/divorzio –745’648.55 –657’597.70

–8’922’279.85 –6’075’241.75

Uscite per prestazioni e prelievi anticipati –11’420’400.90 –8’478’271.45

Scioglimento/costituzione di capitali di previdenza,  
riserve tecniche e riserve di contributi

  

Costituzione di capitale di previdenza assicurati attivi –9’706’984.05 –16’991’060.40

Costituzione capitale di previdenza pensionati –1’744’928.00 –3’547’694.00

Costituzione di riserve tecniche –253’990.00 –363’313.00

Remunerazione del capitale di risparmio –2’092’518.15 –1’815’690.30

Scioglimento di riserve di contributi 4’619.70 —

–13’793’800.50 –22’717’757.70

Proventi da prestazioni assicurative  

Prestazioni assicurative 47’400.00 354’500.30

Quote di eccedenze da assicurazioni 75’668.50 227’171.00

123’068.50 581’671.30

Oneri assicurativi  

Premi assicurativi –1’524’861.15 –1’431’544.05

Contributi al fondo di garanzia –59’528.90 –54’014.15

–1’584’390.05 –1’485’558.20

Risultato netto comparto assicurativo –1’806’425.65 –1’525’492.05
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in CHF 2010 2009

Investimenti patrimoniali

Interessi attivi 272’342.70 604’987.04

Proventi da titoli 1’605’671.18 1’059’932.35

Utili di corso 3’627’039.86 8’347’920.25

Risultato netto immobili 17’354.25 85’148.95

Perdite di corso  –656’857.96 –431’675.87

Oneri amministrativi investimenti patrimoniali –128’521.12 –39’861.07

Interessi passivi –19’999.94 –25’434.03

Remunerazione riserve di contributi –47.40 –604.55

Risultato netto investimenti patrimoniali 4’716’981.57 9’600’413.07

Restanti proventi   

Restanti proventi 234.92 —

234.92 —

Oneri amministrativi   

Oneri amministrativi –404’133.93 –342’601.39

–404’133.93 –342’601.39

Eccedenza dei ricavi prima la costituzione di riserve di fluttuazione 2’506’656.91 7’732’319.63

Costituzione di riserve di fluttuazione –2’506’656.91 –6’494’423.79

Eccedenza dei ricavi dopo la costituzione di riserve di fluttuazione — 1’237’895.84
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Allegato

Principi e struttura organizzativa

Forma giuridica e scopo
_GaleniCare Fondazione di previdenza è stata costituita il 
12 dicembre 2001 da GaleniCare SA.
_Conformemente allo statuto, essa persegue lo scopo di 
assicurare i collaboratori delle aziende di GaleniCare SA 
contro le conseguenze economiche di vecchiaia, invali-
dità e decesso ai sensi della previdenza professionale.
_GaleniCare Fondazione di previdenza viene gestita con-
formemente al principio del primato dei contributi, in 
virtù del quale si accumula un capitale di risparmio indivi-
duale per ogni soggetto assicurato con i contributi versati 
dal collaboratore e dal datore di lavoro.
_GaleniCare Fondazione di previdenza è un istituto di pre-
videnza semiautonomo. I rischi di invalidità e decesso 
sono assicurati presso la Mobiliare.

Registrazione LPP e fondo di garanzia
_GaleniCare Fondazione di previdenza è iscritta nel regi-
stro della previdenza professionale del Canton Berna con 
il numero BE.0801 ed è sottoposta alla vigilanza dell’Uffi-
cio delle assicurazioni sociali e della sorveglianza delle 
fondazioni del Canton Berna (ASVS).
_GaleniCare Fondazione di previdenza è registrata presso 
il Fondo di garanzia LPP con il numero BE801.

Indicazione degli atti e dei regolamenti
Statuto 12.12.2001

Regolamento di previdenza 19.5.20061)

Regolamento di investimento 1.1.2009

Regolamento in materia di costituzione delle riserve 22.5.2007

1) �Con le modifiche del 22 maggio 2007 e 23 maggio 2008. Non ancora approvate.

_I regolamenti sulla liquidazione parziale costituiscono 
parte integrante del regolamento di previdenza.

Datori di lavoro affiliati
_Con effetto al 1° giugno 2010 è stata annessa la Corvi-
glia Apotheke AG, che al 1° gennaio 2011 è integrata in 
GaleniCare AG. La Wynepharm AG ha effettuato al 1° lu-
glio 2010 la fusione con GaleniCare AG.
_Pertanto, a fine 2010 sono affiliate alla nostra fondazione 
le seguenti società:

_Bahnhof Apotheken Thun AG
_Coop Vitality AG
_Corviglia Apotheke AG
_Farmacia Realini SA
_GaleniCare AG
_GaleniCare Management AG
_Golaz SA
_Kloster Apotheke Muri AG
_Mediservice AG
_Pharmacie d’Epalinges SA
_Stern-Apotheke AG
_St. Jakob Apotheke AG
_Vispach Apotheke AG
_Winconcept AG
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Principi di valutazione e rendicontazione

Dichiarazione di conformità della rendicontazione
_Il rapporto annuale di GaleniCare Fondazione di previ-
denza è conforme alle norme Swiss GAAP RPC 26. 

Principi contabili e di valutazione
_I principi contabili e di valutazione sono conformi alle 
disposizioni di cui agli artt. 47, 48 e 48a OPP 2 e allo stan-
dard Swiss GAAP RPC 26. 

Categoria d’investimento
_Valute Come da listino dei corsi
_Obbligazioni Svizzera ed estero in CHF
	 Al valore di corso		
_Obbligazioni estero (moneta estera)
	 Al valore di corso in CHF
_Quote di fondazioni d’investimento obbligazionarie 

Svizzera ed estero Al valore d’inventario
_Quote di fondazioni d’investimento ipotecarie
	 Al valore d’inventario
_Ipoteche e altri prestiti Al valore nominale	
_Immobili Al valore reddituale o al valore venale  

(se inferiore) 
_Quote di comproprietà Al valore reddituale o al  

valore venale (se inferiore)
_Quote di fondazioni d’investimento immobiliari 
	 Al valore d’inventario
_Quote di fondi d’investimento immobiliari 
	 Al valore di corso
_Azioni di società immobiliari (SI) Al valore intrinseco
_Azioni e BP Svizzera Al valore di corso
_Azioni estero Al valore di corso in CHF
_Quote di fondazioni d’investimento azionarie  

Svizzera ed estero Al valore d’inventario
_Fondi azionari Al valore di capitale
_	Hedge fund Al valore di corso
_Impegni Al valore nominale
_Ratei e risconti passivi Al valore nominale
_Riserve non tecniche Deflusso di capitale stimato
_Capitali di previdenza e riserve tecniche
	 Come da valutazione attuariale
_Riserve di fluttuazione Valore teorico come da  

approccio economico-finanziario

_Valore di corso ultimo prezzo del titolo pagato alla Borsa 
svizzera SWX alla fine dell’anno

_Valore di capitale valore di corso al netto dei redditi 
maturati

_Valore d’inventario valore venale

_Valore reddituale redditi da locazione lordi con capita-
lizzazione conforme al mercato (attualmente 7%).

Modifiche dei principi contabili, di valutazione e  
di rendicontazione
_Nell’esercizio in rassegna non è stata apportata alcuna 
modifica.

Rischi attuariali/copertura dei rischi/
grado di copertura

Modalità di copertura dei rischi, riassicurazioni
_Il rischio di vecchiaia è coperto dalla fondazione. Per la 
copertura dei rischi di invalidità e decesso la fondazione 
ha stipulato un contratto con la Mobiliare. 
_Nell’esercizio in rassegna, il premio lordo ammontava  
a CHF 1’524’861.15 (esercizio precedente: CHF 
1’431’544.05).
_Nell’esercizio in rassegna, la quota di eccedenze corri-
spondeva a CHF 75’668.50 (esercizio precedente: CHF 
220’522.75).

Illustrazione degli attivi e dei passivi dai contratti 
di assicurazione
_Le singole transazioni con la Mobiliare e con Swiss Life 
vengono svolte tramite un conto corrente. 
_Il capitale di copertura delle prestazioni correnti al 31 
dicembre 2010 ammontava a CHF 2’733’062.00 (anno 
precedente CHF 2’916’027.00).
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Somma degli averi di vecchiaia ai sensi della LPP
_Nell’esercizio in rassegna, l’avere di vecchiaia LPP am-
monta a CHF 54’396’326.35 (esercizio precedente: CHF 
47’698’617.85) e corrisponde pertanto al 47.3% del capi-
tale di previdenza attivi.

Evoluzione delle riserve matematiche per pensionati
_Nell’esercizio in rassegna, il fondo pensione è aumen-
tato di CHF 1’744’928.00 a CHF 9’694’680.00 (esercizio 
precedente: CHF 7’949’752.00).

Risultato dell’ultima perizia attuariale
_Dall’ultima perizia attuariale in merito al conto annuale 
2007, effettuata in data 17 ottobre 2008 da Hewitt, risulta 
che: nel 2009 è stato allestito un ulteriore rapporto rela-
tivo alla situazione finanziaria al 31 dicembre 2008.
_Il Consiglio di fondazione ha incaricato il suo esperto di 
allestire una nuova perizia sul conto annuale 2010.
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Tassi d’interesse

 Remunerazione in %

Evoluzione e remunerazione del capitale di previdenza

Evoluzione del capitale di previdenza
Nell’esercizio in rassegna, il capitale di previdenza è au-
mentato di CHF 11’799’502.20 a CHF 114’998’102.30 
(esercizio precedente: CHF 114’998’102.30).
_Nell’esercizio in rassegna, il capitale di previdenza è stato 
remunerato al tasso del 2% (esercizio precedente: 2%). 

Evoluzione dei tassi d’interesse
_I capitali di previdenza sono stati remunerati al tasso 
d’interesse stabilito dalla legge (LPP).

Basi tecniche
_La fondazione applica i fattori di conversione CFA 2000 
4% stabiliti dalle basi tecniche.
_La riserva tecnica è costituita esclusivamente dalla ri-
serva di longevità. Poiché la copertura in caso di decesso 
e invalidità è riassicurata per intero, non sussiste alcuna 
necessità di costituire riserve supplementari.

_Nell’esercizio in rassegna, la riserva di longevità ha evi-
denziato la seguente evoluzione:

in CHF

Situazione all’ 1.1. 715’478.00

Adeguamento 253’990.00

Situazione al 31.12. 969’468.00
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Grado di copertura ai sensi dell’art. 44 OPP 2
_Il grado di copertura viene calcolato in base alla segu-
ente formula:  

	 = grado di copertura in percentuale

_dove: Pp = patrimonio di previdenza disponibile, costi-
tuito da tutti gli attivi alla data di chiusura del bilancio a 
valori di mercato, al netto degli obblighi, dei ratei e 
risconti passivi e delle riserve di contributi del datore di 
lavoro:

in CHF

Attivi alla data di chiusura del bilancio: 137’648’582.85

al netto di:
_Obblighi
_Ratei e risconti passivi
_Riserve di contributi del datore di lavoro

2’969’505.55
15’746.30

—

Patrimonio di previdenza disponibile 134’663’331.00

_Cp = capitale di previdenza attuariale necessario, corris-
pondente alla totalità dei capitali a risparmio e dei capi-
tali di copertura, comprese le necessarie riserve tecni-
che. 

in CHF

Capitale di previdenza attivi 114’998’102.30

Capitale di previdenza pensionati 9’694’680.00

Riserve tecniche 969’468.00

Capitale di previdenza attuariale  
necessario 125’662’250.30

Grado di copertura  = 	 = 107.2%

_Al 31 dicembre 2010, il grado di copertura ai sensi 
dell’art. 44 cpv. 1 OPP 2 corrispondeva al 107.2% (eserci-
zio precedente: 105.8%).
_Nel corso degli ultimi anni, il grado di copertura ha evi-
denziato la seguente evoluzione: 

Pp × 100
Cp

134’663’331.00 × 100

125’662’250.30

90%

95%

100%

105%

110%

115%

02 03 04 05 06 08 09 1007

Grado di copertura 

Dettagli sugli investimenti patrimoniali  
e sul risultato netto da investimenti  
patrimoniali

Organizzazione dell’attività di investimento, 
regolamento di investimento
_I principi, le linee guida e le competenze dell’attività di 
investimento sono definiti nel regolamento di investi-
mento datato 1° gennaio 2009.

_Global Custodian
_Credit Suisse SA, Zurigo

_Mandati di gestione patrimoniale
_Credit Suisse, Zurigo (mandato misto)
_Credit Suisse SA, Zurigo (indirettamente immobili CH 

+ Global)1)

_Eventuali retrocessioni vengono interamente accredi-
tate all’istituto di previdenza. I membri del Consiglio di 
fondazione e la Direzione ne danno conferma mediante 
dichiarazione di lealtà.

Valore target e calcolo della riserva di fluttuazione
_I criteri per la costituzione della riserva di fluttuazione 
vengono determinati da PPCmetrics secondo una metodo-
logia di natura economico-finanziaria. La base di calcolo è 
data dalle aspettative di rischio/rendimento a breve e 
lungo termine delle categorie d’investimento. In seguito 
all’allestimento del nuovo studio Asset- und Liability a ini-
zio 2009 con l’obiettivo di verificare la capacità di rischio 
della politica d’investimento e alla correlata elaborazione 
della strategia d’investimento per il 2011, PPCmetrics  
ha definito la necessità di riserve di fluttuazione, che  
ammonta adesso al 15.2% degli impegni (CHF 
125’662’250.30).
_Ne risulta una riserva di fluttuazione target pari a CHF 
19’101’000.00 (esercizio precedente: CHF 17’003’000.00). 
Il deficit delle riserve ammonta ancora a CHF 10’508’576.21 
(esercizio precedente CHF 10’687’000.00).

1) Conferimento a dicembre 2010. Misurazione della performance dal 2011.
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Struttura d’investimento ai sensi della OPP 2
_Mediante delibera circolare del 6 agosto 2010, il Consi-
glio di fondazione ha approvato un ampliamento dei mar-
gini di oscillazione nelle categorie d’investimento obbliga-
zioni in moneta estera, Azioni Svizzera e Azioni estero. 
_I margini di oscillazione previsti dalla legge sono stati 
superati per eccesso o per difetto con riferimento alle se-
guenti posizioni:

_Superamento per eccesso
_Mezzi liquidi e a breve termine

_Superamento per difetto
_Immobili Svizzera
_Restrizioni generali immobili

_Il credito (avere della banca) nei confronti di Credit Su-
isse oltrepassa inoltre il limite del 10% ai sensi dell’ art. 
54 cpv 1 OPP2 (limite di singoli debitori). Questo supera-
mento a breve termine non rappresenta un rischio per 
l’istituto previdenziale. 

 Neutro
=

Benchmark

 

Minimo

 
Valore

Massimo Limiti OPP 2

Consistenza al
31.12.2009

in %

  Consistenza al
31.12.2010

in migliaia di TCHF

Consistenza al
31.12.2010

in % 

Mezzi liquidi e a breve termine 1% 0% 15% 2.44 21’332 15.50

Obbligazioni in CHF 39% 25% 53% 30.55 36’046 26.19

Ipoteche 2% 0% 4% 50% 2.72 3’756 2.73

Obbligazioni in moneta estera 10% 8% 15% 9.79 11’356 8.25

Investimenti presso il datore di lavoro 0% 0% 5% OPP2 art. 57 5.12 5’421 3.94

Azioni Svizzera 10% 8% 15% 11.01 16’009 11.63

Azioni estero 15% 10% 20% 19.13 22’903 16.64

Immobili Svizzera 15% 10% 20% 12.05 10’223 7.43

Immobili estero 2% 0% 4% 10% 1.59 2’920 2.12

Investimenti alternativi 6% 0% 9% 15% 5.61 7’683 5.58

Totale complessivo 100%  100% 100.00 137’649 100.00

Totale moneta estera 27% 18% 39% 30% 30.50 39’688 28.83

Totale azioni 25% 18% 35% 50% 30.13 38’912 28.27

Totale immobili 17% 10% 24% 30% 13.64 13’143 9.55

Struttura d’investimento

_Nel gennaio 2011, la liquidità è stata utilizzata in favore 
di un mandato immobiliare indiretto presso Credit Suisse, 
che ha consentito di eliminare i superamenti e le discese 
al di sotto della soglia limite nelle categorie d’investimento 
menzionate nonché di far scendere nuovamente al di 
sotto del limite del 10% anche il credito nei confronti di 
Credit Suisse.
_Nell’esercizio in rassegna, gli averi presso il datore di 
lavoro sono stati remunerati al tasso del 3%.

Strumenti finanziari derivati correnti (aperti)
_Al 31.12.10 non sussisteva alcun impegno.

Operazioni a termine su divise
_Alla data di chiusura del bilancio non risultava aperta 
alcuna operazione a termine su divise.

Oneri amministrativi
_Le spese di amministrazione pro capite ammontano a 
CHF 211.90 (esercizio precedente CHF 191.30).
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Prescrizioni dell’autorità di vigilanza

_Non vi sono fatti da rendere noti nella presente 
sezione.

Ulteriori informazioni in merito alla 
situazione finanziaria

_Non vi sono fatti da rendere noti nella presente 
sezione.

Eventi successivi alla data di chiusura 
del bilancio

_Nessun evento di rilievo

Berna, 19 maggio 2011
GaleniCare Fondazione di previdenza

Felix Burkhard	R ené Mischler
Presidente	D irettore
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Rapporto dell’organo di controllo al Consiglio di  
fondazione di GaleniCare Fondazione di previdenza, 
Berna

_In qualità di organo di controllo abbiamo verificato la le-
gittimità del conto annuale (bilancio, conto economico e 
allegato), della gestione, degli investimenti patrimoniali e 
dei conti di vecchiaia di GaleniCare Fondazione di previ-
denza per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2010. Il conto 
annuale dell’esercizio precedente è stato verificato da un 
altro organo di controllo.
_Il Consiglio di fondazione è responsabile dell’allestimento 
del conto annuale, della gestione, degli investimenti pat-
rimoniali e dei conti di vecchiaia, mentre il nostro com-
pito consiste nella loro verifica e nell’espressione di un 
giudizio in merito. Confermiamo di adempiere i requisiti 
legali relativi all’abilitazione e all’indipendenza.
_La nostra verifica è stata effettuata conformemente agli 
standard svizzeri di revisione, i quali richiedono che la 
stessa venga pianificata ed effettuata in maniera tale che 
anomalie significative nel conto annuale possano essere 
identificate con un grado di sicurezza accettabile. Abbi-
amo verificato le posizioni e le informazioni del conto an-
nuale mediante procedure analitiche e di verifica a cam-
pione. Abbiamo inoltre giudicato l’applicazione dei 
principi determinanti relativi alla contabilità, alla rendi-
contazione e agli investimenti patrimoniali, le decisioni 
significative in materia di valutazione, nonché la present-
azione del conto annuale nel suo complesso. Mediante la 
verifica della gestione costatiamo se sono rispettate le 
disposizioni legali, rispettivamente regolamentari, rela-
tive all’organizzazione, all’amministrazione, all’incasso 
dei contributi e al versamento delle prestazioni, così 
come le disposizioni riguardanti la lealtà nella gestione 
del patrimonio. Siamo dell’avviso che la nostra verifica 
costituisca una base sufficiente per la presente nostra 
opinione.

_Come si evince dalla menzione «Struttura d’investimento 
ai sensi della OPP 2» nell’allegato, al 31 dicembre 2010 
non venivano rispettati appieno i limiti d’investimento 
(art. 54 OPP2) previsti dalla legge.
_A nostro giudizio il conto annuale, la gestione, gli investi-
menti patrimoniali e i conti di vecchiaia sono conformi 
alle disposizioni della legge svizzera, dell’atto costitutivo 
e dei regolamenti, eccezion fatta per la fattispecie de-
scritta nel capoverso precedente.
_Raccomandiamo di approvare il presente conto annu-
ale.

Gümligen, 31 marzo 2011

T & R AG

Peter Gurtner	R ita Casutt

Dipl. esperto fiduciario	D ipl. revisore contabile

Perito revisore abilitato	P erito revisore abilitato

	R evisore responsabile

Rapporti sul controllo
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Rapporto del perito riconosciuto in materia di 
previdenza professionale 
_In qualità di perito riconosciuto di GaleniCare Fondazi-
one di previdenza, constato quanto segue:

1.	�Le disposizioni attuariali regolamentari inerenti alle 
prestazioni e al finanziamento di GaleniCare Fondazi-
one di previdenza corrispondono alle prescrizioni le-
gali di cui all’art. 53 lettera b LPP.

2.	�La struttura tecnica della cassa pensione corrisponde 
a un sistema di primato dei contributi con una quota 
di risparmio e una quota di rischio.

3.	�Poiché la copertura in caso di decesso e invalidità è 
riassicurata per intero presso una compagnia di assi-
curazioni sulla vita, non sussiste alcuna necessità di 
adottare ulteriori misure di sicurezza relative ai rischi.

4.	�Al 31.12.10, la GaleniCare Fondazione di previdenza 
presentava un grado di copertura del 107.2% (al 
31.12.2009: 105.8%).

5.	�Per il 2010 il Consiglio di fondazione ha deciso di re-
munerare il capitale di previdenza degli assicurati al 
tasso del 2%.

6.	�È stato possibile incrementare ulteriormente la ri-
serva di fluttuazione. Al 31 dicembre 2010, essa am-
monta a circa CHF 9 milioni e corrisponde pertanto al 
47% del suo valore target (15.2% degli impegni).

_Auspicando di avervi reso un servizio utile con le pre-
senti informazioni, resto a vostra completa disposizione 
per ulteriori ragguagli.

Nyon, 17 marzo 2011

Hewitt Associates SA

Jean-Marc Wanner

Dipl. esperto casse pensioni
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Evoluzione del numero di assicurati/beneficiari 
di rendite
_Nell’esercizio in rassegna, il numero degli assicurati ha 
evidenziato la seguente evoluzione:

Assicurati attivi
2010 2009

Bahnhof Apotheken Thun AG 17 18

Coop Vitality AG 322 300

Corviglia Pharmacie AG 9 –

Farmacie Realini SA 7 8

GaleniCare AG 1’205 1’128

GaleniCare Management AG 108 106

Golaz SA 39 33

Kloster Apotheke Muri AG 15 17

Mediservice AG 91 91

Pharmacie d’Epalinges SA 7 7

St. Jakob Apotheke AG 6 7

Stern-Apotheke AG 9 8

Vispach Apotheke AG 13 9

Winconcept AG 10 10

Wynepharm AG        –       9

Totale 1’858 1’751

Età media degli assicurati attivi

2010 2009

Donne 36 35

Uomini 44 44

Totale 37 36

Dati statistici

Evoluzione degli assicurati
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Evoluzione dei beneficiari di rendite

Evoluzione del totale di bilancio
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_Nell’esercizio in rassegna, il numero dei beneficiari di 
rendite ha evidenziato la seguente evoluzione:

2010 2009

Rendite di vecchiaia 42 33

Rendite per coniugi 2 2

Rendite per orfani 1 1

Rendite di invalidità 4 4

Totale 49 40

_Le età medie corrispondevano a:

2010 2009

Beneficiari di rendite di vecchiaia 66 66

Coniugi 71 70

 Donne     Uomini     Totale
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Evoluzione del rendimento complessivo
_Il rendimento complessivo nell’anno in rassegna am-
monta al 4.14% (anno precedente 9.59%) e quindi supera 
di 1.45% il benchmark (2.69%). Il rendimento medio 
dall’inizio (2002) è pari al 3.55% (anno precedente 
3.48%).

 Rendimento complessivo        Rendimento medio 3.55%
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Andamento della performance azionaria in Svizzera dal 1926
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 Azioni     Performance 7.72%

 Obligazione   Performance 4.46%

Andamento della performance obbligazionaria in Svizzera dal 1926
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Prelievi anticipati per la proprietà abitativa
_Dall’introduzione della Legge federale sulla promozione 
della proprietà abitativa mediante i fondi della previdenza 
professionale nel 1995, sono stati complessivamente ef-
fettuati 59 prelievi anticipati per un importo pari a CHF 4.0 
milioni. Sono stati effettuati rimborsi nell’ordine di CHF 
0.5 milioni. 
_Nell’esercizio in rassegna sono stati effettuati 9 prelievi 
anticipati (esercizio precedente: 9) per un importo totale 
pari a CHF 692’000 (esercizio precedente: CHF 658’000). 

 Prelievi

 Rimborsi 

 Quantità di prelievi

Bezüge/Rückzahlungen in TCHF
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GaleniCare Fondazione di previdenza
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Telefono +41 58 852 87 00 · Fax +41 58 852 87 01
www.galenicare-pvs.ch
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_Il rapporto annuale è anche disponibile nella lingua francese e tedesca in formato pdf sotto www.galenicare-pvs.ch


